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APESAR DAS DIFICULDADES, COP30 DEIXOU
UMA PORTA ABERTA PARA A PRESERVACAO

A COP30, realizada em Belém, entrou para
a histéria tanto pela ambig¢ao quanto
pelas polémicas que enfrentou — afinal,
colocar o mundo inteiro para discutir clima
no coragao da Amazénia € uma tarefa
muito complexa e ardua.

A conferéncia teve como pano de fundo o
desafio inevitavel: negociar metas
climaticas mais duras em um momento em
que grandes poténcias ainda hesitam em
abandonar combustiveis fosseis. As
discussdes caminharam entre avancgos e
impasses, especialmente na criacdo de
um roteiro mais claro para a eliminacao
do desmatamento global, tema no qual o
Brasil tentou puxar o protagonismo, mas
encontrou resisténcia de paises que vivem
nao desejam avancar tao rapido em temas
de conservacao.

Outro ponto delicado foi a pressao interna
sobre o governo brasileiro.
Compromissos domésticos — como
reduzir desmatamento e combater o crime
ambiental — apareceram como sombras

incdémodas no palco principal. Nada como
uma COP para lembrar que politica
climatica também é politica.

No entanto, o ambiente da COP30 n&o ficou
restrito as salas climatizadas. Belém
registrou manifestagoes intensas,
reunindo desde movimentos indigenas até
grupos ambientalistas internacionais. A
tensao aumentou apos um incéndio
atingir uma area proxima a infraestrutura
montada para o evento. O episodio virou
assunto global em minutos e reforgou a
mensagem de que os riscos enfrentados
pela Amazobnia sao tdo reais quanto
simbdlicos.

Apesar das turbuléncias, a COP30 entregou
resultados relevantes. Paises
desenvolvidos e fundos multilaterais
anunciaram bilhoes de ddlares para
proteger florestas — 0 montante ainda nao foi
somado -, e se comprometeram a apoiar
comunidades indigenas e a financiar uma
transicdo econ6mica mais sustentavel para
aregiao amazoénica.
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OPERACAO DESMONTA ESQUEMA DE FRAUDES

TRIBUTARIAS NO SETOR DE COMBUSTIVEIS

Em 27 de novembro autoridades brasileiras
deflagraram uma operacao de grande porte
para desarticular um esquema de
sonegacao fiscal e lavagem de dinheiro no
setor de combustiveis, revelando um dos
maiores rombos ja identificados nesse
segmento. Segundo a Receita Federal, o
grupo investigado figura entre os maiores
devedores contumazes do pais,
acumulando débitos que ultrapassam

R$ 26 bilhoes.

A acao mobilizou policiais e auditores para
cumprir 126 mandados de busca e
apreensao em cinco estados — Sao Paulo,
Rio de Janeiro, Minas Gerais, Distrito Federal
e Bahia — atingindo uma amplarede de
empresas, como o Grupo Refit, e
individuos.

As investigacoes identificaram uma
estrutura altamente sofisticada para ocultar
recursos: empresas de fachada, fundos de
investimento e entidades offshore usadas
para disfarcar lucros ilegais e dar aparéncia
de legitimidade ao dinheiro movimentado.

Em apenas um ano, o grupo teria
operado cerca de R$ 70 bilhdes por meio
dessa engenharia financeira, fabricando
empréstimos ficticios entre empresas que
posteriormente retornavam ao Brasil
como supostos investimentos regulares.

O objetivo das autoridades com a
operacao foi muito além de recuperar
impostos devidos. A estratégia buscou
asfixiar financeiramente organizacoes
criminosas que utilizam o setor de
combustiveis como fachada para lavar
dinheiro proveniente de atividades ilicitas,
incluindo trafico de drogas e armas.

Ao expor a dimensao do esquema, a
operagao evidenciou como uma
combinacgao de brechas regulatérias,
complexidade tributaria e artificios de
mercado permitiram que um dos maiores
sistemas de fraude fiscal do pais
prosperasse por anos. Representa nao
apenas dinheiro publico resgatado, mas
também um golpe direto contra estruturas
que corroem a economia formal.
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EX-PRESIDENTE JAIR BOLSONARO COMECA
A CUMPRIR A PENA 27 ANOS DE PRISAO

Em novembro o ex-presidente Jair
Bolsonaro comegou a cumprir uma pena
de 27 anos e 3 meses de prisdao, em
regime fechado, apds ser condenado
pelo Supremo Tribunal Federal por liderar
uma trama golpista destinada a se
manter no poder apods a derrota na
corrida eleitoral de 2022.

A decisao incluiu crimes como
organizacao criminosa armada, tentativa
de golpe de Estado, atentado contra o
Estado democratico de direito e dano ao
patrimdnio publico. Com o inicio da
execucao da pena, Bolsonaro tornou-se o
primeiro ex-mandatario brasileiro
contemporaneo a receber e cumprir
uma condenagao dessa magnitude por
crimes contra a democracia.

Politicamente, o impacto foi imediato. A
prisdo esvaziou parte do capital
simbdlico de Bolsonaro e fragilizou sua
capacidade de influéncia sobre aliados
e bases eleitorais. O esvaziamento de
manifestacdes em sua defesa,

contrastando com mobilizagdes
massivas de anos anteriores, reforgou a
percepc¢ao de que sua forga politica
esta em declinio. Para atores
institucionais, o episddio representou um
marco simbdlico de reafirmacao da
autonomia do Judiciario e dos limites
constitucionais ao poder presidencial.

Quanto a possibilidade de aprovacao de
um perdao —isto €, uma medida
legislativa de grande impacto destinada a
mitigar efeitos da condenacgao, blindar
aliados ou alterar regras penais e
processuais — o cenario é complexo.

Embora setores do Congresso ainda
sejam simpaticos ao bolsonarismo, o
custo politico de patrocinar uma pauta
percebida como auto-protetiva € alto. A
opiniao publica esta mais sensivel a
defesa das instituicdes, e muitos
parlamentares temem sofrer desgaste ao
apoiar iniciativas que parecam
enfraquecer o combate a atentados
contra a democracia.
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ENDIVIDAMENTO PUBLICO ATINGE NIVEL
HISTORICO E COMPROMETE CRESCIMENTO

No fim de 2025, o endividamento publico
brasileiro alcancou um patamar
histérico, acendendo alertas entre
economistas, investidores e autoridades
fiscais. A Divida Bruta do Governo Geral
atingiu cerca de R$ 9,8 trilhdes, o
equivalente a 78,6% do PIB, tornando-se o
maior indice registrado desde o inicio da
década. O resultado coloca o Brasil bem
acima do nivel considerado seguro para
economias emergentes e reacende
preocupacdes sobre a sustentabilidade
das contas publicas.

Esse avanco expressivo nao é fruto de um
Unico fator, mas da soma de desafios
estruturais: déficits persistentes, juros
elevados, expansao de gastos obrigatorios
— especialmente previdéncia, saude e
assisténcia social — e limitagdes para
aumentar a arrecadacao sem sufocar
ainda mais a atividade econémica. Como
a economia cresce em ritmo mais lento
que a divida, o peso dos juros sobre o
orcamento aumenta, reduzindo o espacgo

para investimentos essenciais em
infraestrutura, educacao e politicas de
desenvolvimento.

Outro ponto critico € a composigao da
divida: grande parte esta indexada a
taxas elevadas, o0 que pressiona os
encargos financeiros e amplia a
vulnerabilidade do pais a oscilagbes de
mercado. Em momentos de instabilidade,
a percepcgao de risco pode aumentar
rapidamente, encarecendo a rolagem dos
titulos publicos e criando um circulo
vicioso de custos maiores e necessidade
crescente de financiamento.

Sem uma combinacao de reformas
estruturais, disciplina fiscal e aumento
sustentado do crescimento econémico,
o Brasil corre o risco de ficar preso a um
ciclo de divida crescente, juros altos e
deterioracao dos servigos publicos. O
recorde de endividamento €, portanto,
mais que um indicador: € um sinal claro
de que a margem de erro esta cada vez
menor para o governo brasileiro.
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DESEMPREGO ATINGE MINIMA HISTORICA, MAS
SEGUE DEPENDENCIA DE BENEFICIOS SOCIAIS

Nestes ultimos meses de 2025, o Brasil
registrou a menor taxa de desemprego
da série histérica da PNAD Continua:
5,4% no trimestre encerrado em outubro.
A populacio desocupada caiu para cerca
de 5,9 milhdes de pessoas, enquanto o
total de trabalhadores ocupados
ultrapassou 102 milhées — marcas que
reforcam a melhoria consistente do
mercado de trabalho. Trata-se de um
contraste significativo em relagdo ao
periodo pds-pandemia, quando o
desemprego chegou a superar 14% e a
informalidade era um dos obstaculos a
recuperagéo econdmica.

Esse avanco reflete uma combinacao de
fatores: ampliacdo das vagas formais,
aumento da atividade em setores como
servicos, construgao e industria, e uma
recuperacao econdmica gradual que,
embora desigual, vem sustentando a
criacao de empregos. O resultado é um
mercado de trabalho mais dinamico,
com maior participacao de trabalhadores

com carteira assinada e uma queda
expressiva no numero de pessoas que
procuram emprego sem sucesso.

Mas o cenario ndo é livre de contradic¢des.
Apesar do desemprego em minima
histérica, uma parcela significativa da
populacao brasileira ainda depende de
subsidios governamentais para
complementar a renda ou garantir
condi¢cdes minimas de sobrevivéncia.
Programas de transferéncia de renda,
beneficios sociais e auxilios diversos
continuam sendo essenciais para milhdes
de familias, especialmente em regides mais
pobres e entre trabalhadores informais ou
subocupados.

Essa coexisténcia de pleno emprego com
ampla dependéncia de apoio estatal revela
as fragilidades estruturais do pais: baixa
produtividade, desigualdade persistente e
renda média insuficiente para assegurar
autonomia financeira. Em outras palavras, o
emprego cresceu — € isso é positivo —,
mas ainda nao o bastante.
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BRASIL CHEGA AO TOP 6 NO RANKING
MUNDIAL DE PRODUCAO DE ENERGIA SOLAR

Em novembro, o Brasil alcangou um
marco histérico ao assumir o sexto lugar
no ranking mundial de energia solar,
consolidando-se como uma das
principais poténcias globais no setor. O
pais ultrapassou a marca de 50 gigawatts
(GW) de capacidade instalada, resultado
de uma expansao acelerada que
combinou grandes usinas solares e 0
crescimento consistente da geragcao
distribuida, especialmente em telhados
de residéncias, comércios e industrias.

Esse salto expressivo reflete uma
transformacao profunda no modelo
energético brasileiro. A energia solar,
antes vista como alternativa distante,
tornou-se pecga central da matriz
elétrica nacional. Além de reduzir a
dependéncia de hidrelétricas —
vulneraveis a secas — a tecnologia
fotovoltaica passou a desempenhar
papel estratégico na seguranca
energética do pais, oferecendo uma fonte
limpa, abundante e de rapida instalacao.

Outro fator determinante para o avango
foi a popularizacao dos sistemas
solares residenciais. A queda nos
custos de equipamentos, o aumento do
financiamento e a busca por autonomia
nas contas de luz impulsionaram milhdes
de brasileiros a investir em painéis
proprios. Isso criou um ambiente
favoravel para pequenos negocios,
cooperativas e instaladores, estimulando
emprego e renda em diferentes regides.

A entrada do Brasil no top 6 global
também demonstra o potencial
competitivo do pais em energias
renovaveis. Com alta incidéncia solar,
vasto territério e demanda crescente por
energia sustentavel, o pais tem
condicoes de ampliar ainda mais essa
posi¢cao nos proximos anos. O desafio,
agora, é garantir continuidade
regulatdria, ampliar a infraestrutura de
transmissao e transformar esse
crescimento em politica de Estado,
tendo o sol coo grande aliado.
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